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1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

I Przychody netto ze sprzedazy ustug 24794 19 061 5781 4376
Il Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 240 -1235 56 - 284
. EBITDA! 1573 -128 367 -29
IV.  Zysk/strata brutto 127 -1255 30 - 288
V.  Strata netto -55 -1047 -13 - 240
VL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1524 1303 355 299
VL. iF;]rvzvt—:ézt};\é%np;fniQZne netto z dziatalnosci - 459 5326 _107 123
VIII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -771 - 62 - 180 -14
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 294 1777 69 408
X.  Sredniowazona liczba akgji 2485032 2 485032 2485032 2485032
XI.  Strata na jedng akcje - 0,02 (PLN) - 0,42 (PLN) - 0,01 (EUR) - 0,10 (EUR)
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

XIl. Aktywa razem 56 139 56 665 13 304 12 809
Xlll.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30751 31222 7287 7 057
XIV.  Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 303 6 388 1494 1444
XV. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 24 448 24 834 5794 5613
XVI.  Kapitat wtasny 25 388 25443 6 016 5751
XVII.  Kapitat podstawowy 2485 2485 589 562

Do przeliczenia danych pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng kursow podawanych przez NBP

na ostatni dzien miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego, tj.:

-z wyliczenia za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3559 PLN;
-z wyliczenia za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,2891 PLN.

Do przeliczenia pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na EUR przyjeto $redni kurs NBP ustalony na ostatni dzien

okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane, tj..

- na dzien 31.12.2016 r. 1 EUR = 4,4240 PLN;
- na dzien 31.03.2017 r. 1 EUR = 4,2198 PLN.
'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci, jezeli

wystepuja.
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2.Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

2.1. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 21578 22 136 23 879
Wartosci niematerialne 8 509 8673 9 323
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 1245 1245 1245
Rzeczowe aktywa trwate 6 165 6 506 7 584
Wspolne ustalenia umowne 25 25 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5634 5687 5702
AKTYWA OBROTOWE 34 561 34 529 26 855
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25717 26 284 19 015
Pozostate naleznosci publicznoprawne 1014 665 839
Pozostate naleznosci 378 389 424
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 72 115 337
Pozostate aktywa 458 448 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6922 6 628 5631
AKTYWA RAZEM 56 139 56 665 50734
Pasywa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
KAPITAL WEASNY 25 388 25 443 26 464
Kapitat podstawowy 2485 2 485 2485
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 070 12 070 12 070
Zyski zatrzymane 10 539 10 122 12 607
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych 349 349 349
Wynik okresu biezgcego -55 417 -1047
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30751 31222 24 270
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 303 6 388 6 785
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5000 4 873 4638
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1271 1475 2079
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytow 32 40 68
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 24 448 24 834 17 485
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 191 9 880 4429
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w faktoringu odwrotnym 614 377 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 119 -
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 1591 1647 1729
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 3071 3341 2101
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1344 1373 1399
Pozostate zobowigzania 314 169 353
Rezerwy na zobowigzania 1511 1178 1137
Pozostate pasywa 5812 6750 6 337
PASYWA RAZEM 56 139 56 665 50734
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2.2. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow

lub strat i innych catkowitych dochodéw

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedazy ustug 24 794 19 061
Koszty sprzedanych ustug -22962 - 18 539
Zysk brutto ze sprzedazy 1832 522
Koszty ogolnego zarzadu -1912 -1881
Strata ze sprzedazy - 80 -1359
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 320 124
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 240 -1235
Przychody / koszty finansowe netto - 113 -20
Zysk/strata przed opodatkowaniem 127 -1255
Podatek dochodowy - 182 208
Strata netto -55 -1047
Strata na jedng akcje (zt) -0,02 -0,42
Strata za okres - 55 - 1047
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - -
Zyski/straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochdéd za okres - 55 -1047
Strata netto przypadajaca na:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej - 55 -1047

akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych
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2.3. Skrécone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 127 -1255
Amortyzacja 1333 1107
Odsetki finansowe netto 28 10
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej -96 - 632
Zmiana stanu naleznosci 229 6798
Zmiana stanu pozostatych aktywow -10 - 242
Zmiana stanu rezerw i pozostatych pasywow - 605 - 264
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w faktoringu odwrotnym 237 -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 400 -4121
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1643 1401
Podatek dochodowy zaptacony - 119 -98
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1524 1303
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 367 1314
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 290 1279
Otrzymane zwroty pozyczek 23 -
Otrzymane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej 54 35
Wydatki - 826 -778
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych - 826 -778
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 459 536
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy - 843
Zaciggniecie pozyczek i kredytow - 843
Wydatki -771 -905
Sptata pozyczek i kredytow - 278 -11
Wyptata dywidendy - -
Zaptata rat leasingu finansowego - 450 - 865
Ptatnosci z tytutu odsetek finansowych - 43 -29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -771 -62
Przeptywy razem
Przeptywy pieniezne netto razem 294 1777
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 294 1777
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 628 3854
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 922 5631
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2.4. Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji akcji Kapitat rezerwowy z

powyzej ich wartosci tytutu emisji akcji Wynik okresu Razem kapitat

Kapitat podstawowy nominalnej Zyski zatrzymane pracowniczych biezgcego witasny

Stan na 01.01.2016 2485 12 070 12 607 349 - 27 511
Wynik netto od 01.01.2016 do 31.03.2016 - - - - -1047 -1047
Stan na 31.03.2016 2485 12 070 12 607 349 -1047 26 464
Stan na 01.01.2016 2485 12 070 12 607 349 - 27 511
Wynik netto za 2016 - - - - 417 417
Wyptacona dywidenda - - - 2485 - - - 2485
Stan na 31.12.2016 2485 12 070 10 122 349 417 25443
Stan na 01.01.2017 2485 12 070 10539 349 - 25 443
Wynik netto od 01.01.2017 do 31.03.2017 - - - - - 55 - 55
Stan na 31.03.2017 2485 12 070 10539 349 - 55 25 388
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2.5. Wybrane informacje objasniajgce

2.5.1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa K2 Internet (Grupa K2 Internet, Grupa K2, Grupa) z siedzibg w Warszawie,
ul. Domaniewska 44a 02-672 Warszawa, jest grupg spotek zajmujgcych sie tworzeniem rozwigzan dla handlu
elektronicznego, serwisow internetowych na stronach www, reklamga internetowa, ustugami IT oraz swiadczeniem ustug
w chmurze obliczeniowej. Grupa K2 konsekwentnie buduje pozycje partnera najwiekszych polskich oraz zagranicznych

organizacji we wszystkich aspektach ich obecnosci online.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:
- jednostke dominujaca K2 Internet S.A.,
- podmioty zalezne (konsolidowane metodg petng):
e K2 Media SA, w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
e FABRITY K2 Sp. z 0.0, w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
e K2 Search Sp. z 0.0, w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
e Agencja K2.plSp.z 0. 0. SKA., w ktérym jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
e K2TMSp.zo.0., wktorym jednostka zalezna Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 99,95% udziatow i jednostka
dominujaca posiada 0,05% udziatow,
e OKTAWAVE Sp. z 0.0., w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
e K2plSp.zo.0., wktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.
- wspolne ustalenia umowne (konsolidowane metoda praw wtasnosci):

¢ Newnited Sp. z 0.0., w ktorym jednostka K2 Media S.A. posiada 50% udziatow.

Dane podmiotu dominujacego

Dane jednostki dominujacej K2 Internet S.A.

Nazwa: K2 Internet Spotka Akcyjna (K2 Internet S.A)

Siedziba na dzien sporzadzenia sprawozdania: ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:
— tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego;
— tworzenie serwisow internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych;
— dziatalnosc portali internetowych;
— dziatalnosc¢ agencji reklamowych:;
— przetwarzanie danych;

— zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc.

Podstawy prawne dziatalnosci:

K2 Internet Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 08.06.2000 r. Jednostka
dominujaca jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000059690. Jednostce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 016378720 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 9511983801.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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Czas trwania Jednostki dominujgcej: nieoznaczony

Sktad Zarzadu:

— Tomasz Tomczyk — Prezes Zarzadu
— Rafat Ciszewski — Wiceprezes Zarzadu
— tukasz Lewandowski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji:

— Grzegorz Stulgis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Janusz Zebrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Tomasz Wotynko — Cztonek Rady Nadzorczej

— Robert Rzadca — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21 czerwca 2016 r.
— Dariusz Ciborski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22 listopada 2016 r.

Dane dotyczace jednostki dominujacej w stosunku do K2 Internet S.A.:
Wedtug stanu na dzien bilansowy K2 Internet S.A. nie jest w sposob posredni lub bezposredni kontrolowana przez inny

podmiot.

Informacje dotyczace znaczacych akcjonariuszy

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji
znaczacymi akcjonariuszami K2 Internet S.A., tj. posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
byli:

Akcjonariusze Liczba posiadanyclj Udziat % w kapitale . deia{ % w 0golnej

akcji zaktadowym liczbie gtosow na WZA
Janusz Zebrowskit 401 480 16,16% 16,16%
Ipopema 30 FIZ Aktywow Niepublicznych? 248 500 10,00% 10,00%
Opoka TFI® 201 856 8,12% 8,12%
Bozena i Andrzej Kosinscy 170 603 6,87% 6,87%

! Dane na dzien 5 czerwca 2016 r. (dzien rejestracji) na podstawie listy oséb uprawnionych do udziatu w ZWZA K2 Internet S.A. w dniu 21 czerwca 2016 r.
2Podmiot powigzany z Grzegorzem Stulgisem - Cztonkiem Rady Nadzorczej
3 Podmiot powigzany z Tomaszem Wotynko - Cztonkiem Rady Nadzorczej

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej K2 Internet ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji na dzien

31 marca 2017 roku

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji
K2 Internet S.A. byta podmiotem dominujgcym dla 7 spotek. Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane byty metoda

petna.

K2 INTERNET S.A.

(jednostka dominujaca)

X 100% 100%
Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. K2 Search Sp. z o0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
99,95%
0,05% 100% X
K2 TM Sp. z o.o. K2 Media S.A.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
50%
100% X
K2.pl Sp. z 0.0. Newnited Sp. z o.o.
(jednostka zalezna) (wspolne ustalenie umowne)
100% 100%
OKTAWAVE Sp. z o0.0. FABRITY K2 Sp. z o.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna)

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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2.5.2. Podstawa prawna sporzadzenia skroconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skrocone s$rodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato  sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2017 r., a w kwestiach nieuregulowanych w tych standardach

zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Podstawa prawna sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia: sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej K2 Internet na dzien
31 marca 2017 r. oraz dane porownawcze na 31 grudnia 2016 r. jak rowniez na dzien 31 marca 2016 r., wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2017 r. i 31 marca 2016 r.
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] K2 Internet zostato
sporzagdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$e finansowa’ oraz zgodnie z pozostatymi MSR i MSSF
majgcymi zastosowanie.

Do skonsolidowanego okresowego raportu Grupy Kapitatowej dotgczono skrocone s$rddroczne  jednostkowe
sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. obejmujgce ten sam okres sprawozdawczy wraz z danymi porownawczymi,
Co srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaC tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

W niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
0sady w zakresie stosowania przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci i gtdwne zrodta szacowania niepewnosci
byty takie same jak opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok

zakonczony 31 grudnia 2016 .

Waluta pomiaru i waluta skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqgo jest ztoty polski. Dane w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty

wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci gospodarczej przez podmiot dominujacy.

Zatwierdzenie skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 16 maja 2017 r.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)
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2.5.3. Polityka rachunkowosci

W skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Grupa zamierza przyjac
opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych
MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

2.5.4. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy K2 zostata przedstawiona w ramach 4 segmentow operacyjnych:
— Segment agencyjny skupiajgcy dziatalnosc¢ agencji reklamowych (Agencja K2);
— Segment mediowy obejmujacy m.in. dziatalnos¢ posrednictwa mediowego, marketingu w wyszukiwarkach
i badart mediowych (biznesy K2 Media, K2 Search, S3);
— Segment infrastrukturalny Swiadczacy ustugi przetwarzania danych w chmurze pod markg OKTAWAVE oraz
ustugi hostingu zarzgdzanego;
— Segment rozwigzan IT (marka FABRITY) dostarczajgcy kompleksowe wsparcie w zakresie tworzenia

oprogramowania dla biznesu, doradztwa i realizacji projektow informatycznych.

Przedstawiony podziat segmentow pozwala na zarzadcze zaprezentowanie wyodrebnionych typow dziatalnosci
Grupy K2, ktore z uwagi na osiggnietg wage w skali Grupy K2 zastugujg na odrebng analize i ktorych wyniki finansowe sg
regularnie przeglagdane przez Zarzad. W analizie segmentowej wyodrebniono ponadto Koszty zakupu ustug mediowych,
marketingowych i licencji, ktére stanowig ustugi firm trzecich odsprzedawanych dalej Klientom spotek Grupy lub
bedacych komponentem dostarczanych kompleksowych ustug. Przychody ze sprzedazy ustug pomniejszone o koszty
zakupu ustug mediowych, marketingowych i licencji stanowig przychody ze sprzedazy ustug wtasnych (Przychody
operacyjne), ktore w procesie zarzagdzania sg istotnym elementem do analizy zyskownosci i rozwoju biznesu.

Z uwagi na fakt, ze dane dot. aktywow, zobowigzan, istotnych pozycji niepienieznych innych niz amortyzacja oraz
kosztow z tyt. odsetek nie sg agregowane na poziomie segmentow, a organ odpowiedzialny na poziomie Grupy
Kapitatowe] podejmuje decyzje dot. tych pozycji przede wszystkim przy uwzglednieniu danych i interesow catej Grupy,

pozycje te nie zostaty wyodrebnione na poziomie segmentow operacyjnych.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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od 01.01.2017

Segmenty operacyjne do 31.03.2017
agencyny  mediowy _infrastrulturainy _ rozwiagari IT Wytsczenia  Grupa K2

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy ustug 8794 11 634 2988 2482 -1104 24794
Koszty zakupu ustug mediowych, marketingowych i licencji - 3163 - 8337 - 607 - 143 697 - 11553
Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych 5631 3297 2381 2339 - 407 13 241
Koszty sprzedanych ustug -4527 -2484 -2717 -1999 318 - 11 409
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1104 813 - 336 340 - 89 1832
Koszty ogodlnego zarzadu -1024 - 450 - 173 - 354 89 -1912
Zysk/strata ze sprzedazy 80 363 -509 -14 - 80
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 83 96 133 8 320
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 163 459 - 376 -6 240
Amortyzacja 167 176 942 47 1332
EBITDA 330 635 566 41 1572

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
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Segmenty operacyjne

Skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej K2 Internet za 1 kwartat 2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Segment

Segment

Segment

Segment

agencyjny mediowy infrastrukturalny rozwigzan IT Wylaczenia Grupa K2

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy ustug 8 493 7 098 3030 1718 -1278 19 061
Koszty zakupu ustug mediowych, marketingowych i licencji -3124 - 4840 - 544 - 118 895 -7731
Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych 5369 2 258 2486 1600 - 383 11 330
Koszty sprzedanych ustug -5049 -1966 - 2505 - 1580 292 - 10 808
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 320 292 -19 20 -91 522
Koszty ogodlnego zarzadu -1026 - 445 - 183 - 318 91 -1881
Zysk/strata ze sprzedazy -706 - 153 -202 - 298 -1359
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 85 28 7 4 124
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 621 - 125 - 195 - 294 -1235
Amortyzacja 168 180 718 41 1107
EBITDA - 453 55 523 - 253 - 128

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)
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2.5.5. Uzupetniajgce informacje o kosztach operacyjnych Grupy K2

Koszty wedtug rodzaju od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016
Amortyzacja 1333 1107
Materiaty i energia 392 262
Ustugi obce! 16 287 13529
Podatki i optaty 141 214
Wynagrodzenia 5651 4401
Ubezpieczenia spoteczne i inne 791 656
Pozostate koszty 279 251
Razem 24 874 20 420

Na pozycje ustugi obce sktadajg sie gtdwnie koszty: zakupu ustug mediowych, produkcji reklamowych, najmu powierzchni biurowych

oraz innych podwykonawcow.

2.5.6. Rezerwy na zobowigzania Grupy K2

Rezerwy na zobowigzania 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Badanie bilansu 39 62 34
Rezerwa na urlopy 738 605 562
Rezerwa na wynagrodzenia 260 130 33
Rezerwa na pozostate koszty dotyczace biezgcego okresu 474 381 508
Razem: 1511 1178 1137

2.5.7. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie od przekazania poprzedniego raportu srodrocznego spotce z Grupy K2 zostato udzielone podwyzszenie
wartosci gwarancji w zwigzku z podpisaniem aneksu podwyzszajgcego wartos¢ umowy:
- gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usuniecia wad i usterek, na tgczng kwote 50 tys. PLN, obowigzujaca do dnia

28.06.2018 roku.

2.5.8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
w prezentowanym okresie

Branza mediowa | ustugi zwigzane z e-marketingiem charakteryzujg sie sezonowoscig. Zwykle wieksza czesc

przychodow i zyskow realizowana jest w czwartym kwartale.

2.5.9. Pozycje nietypowe wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Nie miaty miejsca.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
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2.5.10. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Nie miaty miejsca.

2.5.11.Dywidendy

W prezentowanym okresie jednostka dominujgca nie wyptacita dywidendy.

2.5.12. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Radg Nadzorczg i Zarzagdem
jednostki dominujgcej

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
Jjednostki dominujacej w Grupie K2 Internet do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016
Zarzad 341 1403 324
Rada Nadzorcza 24 86 17

2.5.13. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

Zgodnie z informacja przekazana w raporcie biezgcym 6/2017 z dn. 27. kwietnia 2017 roku i raporcie biezacym 8/2017
z dnia 9 maja 2017 r., Zarzad K2 Internet S.A. dnia 9 maja 2017 r. podpisat Umowe OPCJl CALL w sprawie uzgodnienia
zasad programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej OKTAWAVE. Stronami umowy jest Emitent, Spotka zalezna

OKTAWAVE Sp. z 0.0. oraz cztonkowie zarzadu i kadry menadzerskiej OKTAWAVE.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Osoby Uprawnione bedg mogty w okresie jej obowigzywania tj. do dnia 15 marca
2018 r. nabyc tgcznie do 10% udziatow w kapitale zaktadowym OKTAWAVE za tgczng kwote 900.000,00 (dziewiecset
tysiecy zt.) "Opcja I". W przypadku sprzedazy 100% udziatow spotki Oktawave inwestorowi zewnetrznemu w terminie do
dnia 15 marca 2018 r. dalej: "Transakcja Wyjscia" Osoby Uprawnione, mogg skorzystac z mechanizmu obnizenia
powyzszej ceny za udziaty w ramach Opcji | w powigzaniu z jednoczesnym zmniejszeniem liczby nabywanych udziatow
w oparciu o wycene Spotki uzyskang w ramach Transakcji Wyjscia jak rowniez w przypadku transakcji zbycia czesci
udziatow Spotki. Przy czym sama mozliwosc wykonania Opcji | nie jest uzalezniona od dokonania Transakcji Wyjscia.
Ponadto, zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku przeprowadzenia Transakcji Wyjscia w okresie
obowigzywania Umowy {j. nie pozniej niz do dnia 15 marca 2018 roku, Osoby Uprawnione moga uzyskac prawo nabycia
dodatkowego pakietu udziatow OKTAWAVE, dalej: "Opcja II” a tagcznie z Opcjg | "Opcja” w cenie 1 zt za udziat, przy czym
liczba tych udziatow uzalezniona jest przede wszystkim, ale nie jedynie, od wyceny udziatow OKTAWAVE w Transakcji
Wyjscia.

Wartosc¢ Opcji ma charakter progresywny do wyceny dziatow w Transakcji Wyjscia. Zgodnie z Umowa, w zaleznosci od
wyceny biznesu OKTAWAVE (enterprise value przed korektami zwigzanymi m.in. z zadtuzeniem) w Transakcji Wyjscia,
szacunkowa ksiegowa wycena Opcji wyniesie:

- okoto 3 mln zt dla Wyceny 100% udziatow w Transakcji Wyjscia rownej 35 mln zt i odpowiednio:

- okoto 4.1 mln dla 40 min,

- okoto 5.4 min dla 45 mln,

- okoto 7.3 min dla 50 min,

przy czym wskazane wyzej wartosci wyceny udziatow (enterprise value) maja wytacznie charakter przyktadowy.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

16



nz Skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej K2 Internet za 1 kwartat 2017

Wycene Opcji nalezy traktowac jako przyktadowg m.in. ze wzgledu na fakt, ze na liczbe udziatow OKTAWAVE
przystugujgcych Osobom Uprawnionym w ramach Opcji Il - w przypadku dokonania Transakcji Wyjscia - i na wycene
Opcji, oprocz wyceny 100% udziatow OKTAWAVE w Transakcji Wyjscia, wptyw majg rowniez parametry finansowe
segmentu infrastrukturalnego oraz zastosowany mechanizm zaptaty za udziaty w ramach Opcji |.

Ewentualny koszt zwigzany z Opcja ujety zostanie w ksiegach Emitenta w momencie nabycia uprawniert po spetnieniu
warunkow nabycia wynikajgcych z Umowy przez Osoby Uprawnione jednoczesnie z ujeciem potencjalnej Transakcji
Wyijscia tj. sprzedazy wszystkich udziatow Oktawave przez Emitenta lub transakcji zbycia czesci udziatow Spotki. W
zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie dokonano oszacowania wartosci Opcji i nie

odniesiono do ksigg i nie uwzgledniono w sprawozdaniu finansowym ewentualnych przysztych skutkow tej transakcji.

2.5.14. Dodatkowe informacje do raportu wymagane rozporzadzeniem
Opis organizacji Grupy Kapitatowej K2 Internet ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Opis organizacji Grupy Kapitatowej zostat umieszczony w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym w pkt. 2.5.1 niniejszego skonsolidowanego raportu srodrocznego.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej
W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Realizacja wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa K2 Internet nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien

przekazania niniejszego raportu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji, akcjonariuszami

posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu K2 Internet S.A. byli:

Akcjonariusze Liczba posiadanyclj Udziat % w kapitale . deia{ % w ogolnej

akgji zaktadowym liczbie gtosow na WZA
Janusz Zebrowski! 401 480 16,16% 16,16%
Ipopema 30 FIZ Aktywow Niepublicznych? 248 500 10,00% 10,00%
Opoka TFI® 201 856 8,12% 8,12%
Bozena i Andrzej Kosinscy 170 603 6,87% 6,87%

! Dane na dzien 5 czerwca 2016 r. (dzien rejestracji) na podstawie listy oséb uprawnionych do udziatu w ZWZA K2 Internet S.A. w dniu 21 czerwca 2016 r.
2 Podmiot powigzany z Grzegorzem Stulgisem - Cztonkiem Rady Nadzorczej
3 Podmiot powigzany z Tomaszem Wotynko - Cztonkiem Rady Nadzorczej

W strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
do dnia przekazania niniejszego raportu, wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio (przez

podmioty zalezne) co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, nie nastapity zmiany.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzagdzajgce i nadzorujace

Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu do publikacji, nastepujgce osoby

nadzorujgce i zarzadzajace K2 Internet S.A. posiadaty akcje spotki:

Akcjonariusze Liczba posiadanych Udziat % w kapitale . deia{ % w 0golnej
akgji zaktadowym liczbie gtosow na WZA

Zarzad

Tomasz Tomczyk 106 900 4,30% 4,30%

Rafat Ciszewski 1800 0,07% 0,07%

Rada Nadzorcza

Janusz Zebrowski 401 480 16,16% 16,16%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgji

K2 Internet S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organu

administracji publicznej

W prezentowanym okresie nie odnotowano postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub

spotki od niego zaleznej, ktorych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach

niz rynkowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Emitenta

Informacje dotyczace poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji od przekazania poprzedniego raportu
zostaty umieszczone w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pkt. 2.5.7 ,Zmiany

zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych” niniejszego skonsolidowanego raportu srodrocznego.

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Biorgc pod uwage wzrosty na rynku reklamy online, aktualny portfel zamowien i realizacje planow sprzedazowych,

liczymy na dalszg poprawe wynikow Grupy K2 Internet w kolejnych kwartatach 2017 r.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej,
wyhniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez emitenta

W odniesieniu do wartosci zawartych w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na uwage zastuguje wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wraz z zobowigzaniami z tyt. faktoringu odwrotnego.
Wyniosty one na dzien 31.03.2017 r. 10.805 tys. zt w porownaniu do 4.429 tys. zt na dzier 31.03.2017 r., zwiekszajac swoj
udziat w strukturze pasywow Grupy K2 o0 10,5 p.p. z 8,7% na 19,2%. Osiggniety rezultat jest wynikiem dwoch czynnikow.
Pierwszym czynnikiem wzrostu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug jest trwate wydtuzenie wskaznikow rotacji zobowigzan
w dniach w segmentach mediowym i agencyjnym. Jest ono efektem konsekwentnego zarzadzania zobowigzaniami w
stosunku do dostawcow opartego o wykorzystanie faktoringu odwrotnego oraz renegocjacje warunkow ptatnosci.
Drugim czynnikiem jest wzrost sumy ponoszonych kosztow zakupu mediow bedacy nastepstwem wysokiej dynamiki
przychodow w segmencie mediowym, wynoszacej 63,9% w pierwszym kwartale 2017 w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego.

Poziom naleznosci na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. wyniost 25.717 tys. zt w porownaniu do 19.015 tys. zt |
jednoczesnie pozostajgc na zblizonym poziomie w stosunku do osiggnietego na dzien 31.12.2016 r. Wysokosc¢
naleznosci na koniec pierwszego kwartatu byta nastepstwem wysokiej dynamiki przychodow Grupy K2 wynoszacej

30,1%, na co gtownie miaty wptyw wyzsze przychody w segmencie mediowym.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k?2.pl
NIP: 9511983801; REGON: 016378720; KRS: 0000059690; Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

19



nz Skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej K2 Internet za 1 kwartat 2017

2.5.15. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Grupa K2 zanotowata w pierwszym kwartale 2017 roku najlepsze wyniki operacyjne od szesciu lat. Gtownymi czynnikami
majacymi na to wptyw byty zwiekszenie rentownosci biznesu agencyjnego zwigzane z wdrazanymi nowymi procesami
kosztorysowania, prowadzenia i kontroli projektow, skokowy wzrost sprzedazy w segmencie mediowym oraz dalszy
szybki rozwoj FABRITY. Zaowocowato to wzrostem sprzedazy skonsolidowanej o 30%, wzrostem sprzedazy z ustug
wiasnych o blisko 17% i wynikiem operacyjnym w wysokosci 240 tys. zt w porownaniu do straty w pierwszym kwartale
2016 roku na poziomie 1.235 tys. zt (wzrost wyniku o 1,6 min zt). Jednoczesnie wynik EBITDA wzrost w porownaniu do
1 kw. 2016 o 1,7 mln zt z wartosci ujemnej 128 tys. do plus 1.573 tys. zt. Rentownos$¢ operacyjna wyniosta 1% i byta
wyzsza o 7,4 p.p. w stosunku do rezultatu z roku poprzedniego. Wyniki pierwszego kwartatu przekraczajg wczesniejsze
oczekiwania Zarzadu i dajg relatywnie dobrg baze do osiggniecia satysfakcjonujgcych wynikow za caty 2017 rok.
Jednoczesnie Zarzad zaznacza, ze mimo umiarkowanie optymistycznych perspektyw na kolejne kwartaty 2017 roku,
roznica miedzy wynikami pierwszego kwartatu br. a wynikami zesztorocznymi, nie jest bezposrednim wyznacznikiem

dla wynikow kolejnych kwartatow 2017 r.

Segment agencyjny w pierwszym kwartale br. zwiekszyt przychody ze sprzedazy o 3,5% i o blisko 5% przychody ze
sprzedazy ustug wtasnych. W tym czasie Agencja prowadzita dziatania dla wszystkich dotychczasowych znaczacych
Klientow, jak rowniez nawigzata wspotprace z marka Lay's, nalezagcg do Frito Lay Poland Sp. z 0.0. z grupy PepsiCo,
Swiatowego lidera w produkcji artykutow spozywczych i napojow. Wspotpraca z Lay's obejmuje 7 rynkow: polski, czeski,
stowacki, wegierski, grecki, turecki oraz rumunski. Poza tym w pierwszym kwartale 2017 r. kontynuowano dziatania dla
MTV, w ramach ktorych przygotowano spot dla nowego formatu, ktorego premiera nastgpi w maju br. Agencja
rozpoczeta wspotprace z MTV spotem zrealizowanym dla Warsaw Shore. W omawianym okresie Agencja przygotowata
rowniez spot reklamowy dla Radia Ztote Przeboje, nalezgcego do Grupy Agora, kontynuowata wspdtprace z Zubrowka
nalezaca do firmy CEDC International Sp. z 0.0. oraz rozwineta wspotprace zagraniczng, m.in. z bankiem szwajcarskim
Pictet.

Funkcjonujacy w ramach Agencji K2 zespot doradczy K2 Digital Transformation, ktorego oferta kierowana jest do
zarzagdow korporacji, chcacych uruchomic przetomowe przedsiewziecia, kontynuowat wspotprace ze wszystkimi
dotychczasowymi Klientami, jak rowniez pozyskat do swojego portfela firme IKEA, Benefit Systems S.A. oraz P4 Sp. z o0.0.
(Play). W pierwszym kwartale br. K2 Digital Transormation rozwinat ponadto projekty strategiczne m.in. dla globalnego,

amerykanskiego koncernu FMCG oraz firmy Shell.

Pierwszy kwartat w spotkach z segmentu mediowego Grupy K2 (K2 Media i K2 Search) charakteryzowat sie szybkim bo
64%-wym wzrostem przychodow w stosunku do analogicznego okresu roku 2016. Wptyw na wynik finansowy miata
biezgca obstuga kluczowych Klientow, m.in. Nutricia z Grupy Danone, Carrefour, PZU, czy Nutropharma, state
poszerzanie zakresu Swiadczonych ustug dla obecnych Klientow oraz nawigzana wspotpraca z nowymi partnerami.

Do grona Klientow mediowych dotaczyty m.in. firma Shell, Ultimo oraz marki MEED, Canpol Babies i LOVI. Dla Ultimo,
lidera rynku zarzgdzania wierzytelnosciami w Polsce, ktore w ramach przetargu zdecydowato sie na wspotprace przy
zaprojektowaniu strategii mediowej na 2017 rok realizowane sg ustugi z zakresu planowania i zakupu kampanii TV oraz
ustugi digital (SEO, dipslay). Agencja K2 Media wygrata rowniez przetarg na kompleksowg komunikacje sieci perfumerii
Sephora Polska w Social Mediach. Zrealizowano rowniez kampanie SEM dla Klienta MEED — Middle East Economic Digest
z siedzibg w Dubaju - najwiegkszej firmy business intelligence w regionie. Marka MEED nalezy do miedzynarodowej grupy
mediowej Ascential, w ktorej portfolio znajduje sie miedzy innymi Cannes Lions International Festival of Creativity.

K2 Media zrealizowato réwniez kampanie pozycjonujgcg dla marek Canpol Babies i LOVI oraz prowadzito kolejne
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projekty dla nowo pozyskanych pod koniec roku Klientow tj. Saturn i Zubrowka. W zakresie analityki rozszerzono
wspotprace z firmami takimi jak Tagomago.pl, Canpol czy Carrefour.

W pierwszym kwartale 2017 r. specjalisci od performance marketingu spotek z segmentu mediowego Grupy K2
wprowadzili na rynek Finansomierz (finansomierz.pl) - swojg wtasng porownywarke ubezpieczen, pozyczek oraz
kredytow, dzieki ktorej potencjalny uzytkownik bardzo szybko wyszukuje najlepsze dla siebie, dostepne na rynku oferty
finansowe, a reklamodawca dotrze ze swoimi produktami do najbardziej zainteresowanych nimi osob. Poza tym,
ze Finansomierz jest duzym utatwieniem dla ludzi zainteresowanych produktami finansowymi, jest jednoczesnie
efektywng powierzchnig reklamowag dla klientow K2 Media i K2 Search oraz rozszerzeniem kompetencji agencyjnych
w zakresie performance marketingu.

W pierwszym kwartale 2017 r. ostatecznego ksztattu nabrata autorska platforma do zarzadzania danymi Data
Management Platform (Centralna Baza Cookie) oparta o chmure obliczeniowg OKTAWAVE, ktora jest centralng czescig
oferty programatycznej segmentu mediowego Grupy K2. Zwiekszono szybkosc jej dziatania DMP oraz dotgczono
do danych szereg uzytecznych parametrow. Platforma DMP w spotkach z segmentu mediowego Grupy K2 oferuje
wydtuzony okres przechowywania danych w porownaniu do obecnych na rynku providerdw i umozliwia porownania
i analizy historyczne, co ma ogromne znaczenie przy dtugofalowej i kompleksowej obstudze Klientow.

Specjalisci ds. analityki webowej rozpoczeli w pierwszym kwartale br. projekt rozwoju narzedzia do optymalizacji synergii
dziatan TV offline i online, analizujgcy wptyw TV na ruch w serwisach, realizacje celow w digitalu i zachowania
uzytkownikow. Narzedzie ma stac sie w 2017 r. wazng czescig oferty telewizyjnej K2. W pierwszym kwartale br.
zrealizowano juz kampanie TV dla takich marek jak Azzaro, Ultimo czy Vitapil. Ponadto kontynuowano wspotprace
w ramach aliansu Newnited, gtownie w zakresie negocjacji z najwazniejszymi mediami i wydawcami online. Specjalisci
z K2 Media zdobyli rowniez nominacje w konkursie Young Creatives Media organizowanym przez Stowarzyszenie

Agencji Reklamowych przy okazji konkursu Innovation 2017.

W pierwszym kwartale 2017 roku FABRITY, spotka w Grupie K2 dostarczajgca biznesowe rozwigzania IT kontynuowata
realizacje dtugookresowych projektow dla Klientow z sektora finansowego, przemystu, farmacji i energetyki oraz
Klientow sektora publicznego. Znacznemu zwigkszeniu ulegta wspotpraca z unijng agencjg Frontex, w ramach ktorej
FABRITY dostarcza ustugi rozwoju aplikacji w oparciu o zawartg w 2016 r. dwuletnig umowe ramowa. Spotka nawigzata
rowniez wspotprace z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagiellonskiego, w ramach ktdrego dostarcza oprogramowanie
wspierajgce prowadzenie badan klinicznych.

FABRITY rozpoczeto rowniez realizacje kilku kluczowych projektow, o znacznych wartosciach budzetéw, ze swoimi
statymi klientami, w szczegolnosci z miedzynarodowg firmg z branzy elektrotechnicznej oraz z branzy farmaceutycznej.
W pierwszych trzech miesigcach br., firma pozyskata rowniez kilku nowych klientow w Polsce i zagranicg. Na uwage
zastuguje trzyletnia umowa ramowa z firmg z branzy energetycznej w Polsce, a takze nawigzana wspotpraca z firma
z branzy budowlanej. FABRITY nawigzato rowniez wspotprace w  Niemczech, w obszarze dostarczania
wyspecjalizowanych ustug zrzagdzania procesami biznesowymi z miedzynarodowg firmg z sektora nowych technologii
oraz firmg z branzy ustug medycznych.

Po pierwszym kwartale, oceniajgc perspektywy rozwoju biznesu, Zarzad utrzymuje prognoze wzrostu sprzedazy ustug

wtasnych r/r, na poziomie nie nizszym niz 15%.
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Przychody z ustug przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej OKTAWAVE w pierwszym kwartale br. osiggnety
wartos¢ o 8% wyzszg niz w analogicznym okresie roku 2016. Wsrod nowych klientow pojawity sie firmy takie jak VIVE
Textile, Zacheta czy Fundacja WWF Polska. Wynik EBIDTA segmentu infrastrukturalnego wzrdst w o stosunku
do pierwszego kwartatu 2016 rowniez o 8%, przy spadku przychodow segmentu o 1,4% wynikajgcym z obnizenia
poziomu sprzedazy ustug hostingu klasycznego.

W pierwszym kwartale 2017 r. zaprezentowana zostata wybranej grupie Klientow nowa wersja beta APl oraz panelu
administracyjnego. Oba produkty sg odpowiedzig na rosngca konkurencje na rynku chmur obliczeniowych. Nowe API
ma zwiekszyc¢ interoperacyjnosc i utatwic integracje a przebudowany panel uzytkownika poprawi¢ doswiadczenie
uzytkownika. Oba produkty zostaty zbadane podczas grup fokusowych, obecnie trwajg prace nad udostepnieniem wersji
finalnych.

W fazie testow konsumenckich jest takze nowy program Freetier, ktory umozliwia korzystanie z podstawowych wersji
instancji catkowicie za darmo przez okreslony czas. Jego celem jest zachecenie do skorzystania z chmury osob,

ktore nie chcg inwestowac w srodowiska testowe, a takze edukacja szerokiej grupy potencjalnych klientow.

Informacja dot. przegladu opcji strategicznych

Raportem biezacym nr 7/2017 z dnia 9 maja 2017 r. Zarzad K2 Internet SA poinformowat, iz w zwigzku z otrzymaniem
od inwestora branzowego propozycji nabycia od K2 (,Transakcja’) czesci aktywow, stanowigcych segment agencyjny
i mediowy (w tym udziatow i akcji, odpowiednio, spotek: Agencja k2.pl Sp. z 0.0. SKA, K2 TM Sp. z 0.0., K2 Media SA,
K2.pl Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0.) (dalej tgcznie ,Aktywa"), Emitent zawart porozumienie z Inwestorem o prowadzeniu
rozmow na zasadach wytgcznosci w przedmiocie ewentualnej Transakcji dotyczgcej Aktywow przez okres 45 dni
i zobowigzat sie do zachowania poufnosci w tym zakresie. Przedmiotowe porozumienie nie zobowigzuje zadnej ze
Stron do dokonania Transakcji i kazda z nich jest uprawniona do przerwania negocjacji w kazdej chwili. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty podjete zadne decyzje w przedmiocie prowadzonych rozmow. Brak
rowniez ustalen co do sposobu przeprowadzenia Transakcji, termindw i warunkow. Jednoczesnie Zarzad zastrzega,
ze w zaleznosci od przebiegu rozmow dalszy proces moze wymagac zawarcia dodatkowych porozumien i/lub
uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych.

Raportem nr 5/2017 z dn. 27 kwietnia 2017 r. Zarzad Spotki K2 Internet S.A. poinformowat, ze uzgodnit warunki
wspotpracy z doradcg inwestycyjnym firmg Trigon Investment Banking wspierajgcym Emitenta w Procesie Przegladu
Opcji Strategicznych dla aktywow segmentu infrastrukturalnego i rozpoczat proces poszukiwania inwestora
strategicznego dla aktywow segmentu infrastrukturalnego, w tym spotki OKTAWAVE Sp. z o.0. Podpisanie umowy
nastgpito po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze ostateczne zbycie udziatow

Spotki OKTAWAVE Sp. z 0.0. rowniez uwarunkowane jest zgodg Rady Nadzorczej Emitenta.
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K2 Internet S.A.

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 254 4 391 992 1008
Il Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 307 - 210 -72 - 48
.  EBITDA! 439 563 102 129
IV. Strata brutto - 346 - 269 -81 - 62
V.  Strata netto - 304 - 233 -71 - 53
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 212 -1529 49 - 351
VL. Er@izt{/zv%np;fniezne netto z dziatalnosci 418 1291 97 596
VIII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -576 174 - 134 40
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 52 - 64 12 -15
X.  Sredniowazona liczba akgji 2 485 032 2 485 032 2 485 032 2485032
XI.  Strata na jedng akcje - 0,12 (PLN) - 0,09 (PLN) - 0,03 (EUR) - 0,02 (EUR)
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Xl Aktywa razem 50 466 51820 11959 11713
Xlll.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 474 17 524 3904 3961
XIV.  Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 10 165 10 247 2409 2 316
XV. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 6 309 7277 1495 1645
XVI.  Kapitat wtasny 33992 34 296 8 055 7752
XVII.  Kapitat podstawowy 2485 2485 589 562

Do przeliczenia danych pochodzacych z jednostkowego sprawozdania z zyskow lub stratiinnych catkowitych dochodow oraz z jednostkowego

sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig arytmetyczng kursow podawanych przez NBP na ostatni dzien

miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego, tj.:

-z wyliczenia za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3559 PLN;

-z wyliczenia za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,2891 PLN.

Do przeliczenia pozycji z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na EUR przyjeto sredni kurs NBP ustalony na ostatni dzien okresu,

ktorego dotycza prezentowane dane, tj.:

- nadzien 31.12.2016 r. 1 EUR = 4,4240 PLN;

- nadzien 31.03.2017 r. 1 EUR = 4,2198 PLN.

'EBITDA rozumiana jako zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy na trwatg utrate wartosci, jezeli

wystepujg
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4.Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe K2 Internet S.A.

4.1. Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji
finansowej K2 Internet S.A.

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 41 353 42 093 43 066
Wartosci niematerialne 3920 4 352 5647
Rzeczowe aktywa trwate 1605 1892 2678
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 34749 34749 33449
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1079 1100 1292
AKTYWA OBROTOWE 9113 9727 11204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 207 6 416 4777
Pozostate naleznosci publicznoprawne 106 58 103
Pozostate naleznosci 33 69 61
Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek 2 459 2 867 5700
Pozostate aktywa 186 247 271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 70 292
AKTYWA RAZEM 50 466 51820 54 270
Pasywa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN'000 PLN'000 PLN'000
KAPITAL WEASNY 33992 34 296 36783
Kapitat podstawowy 2 485 2485 2 485
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 070 12 070 12 070
Zyski zatrzymane 19 392 19 627 22112
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych 349 349 349
Wynik okresu biezacego - 304 - 235 - 233
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 474 17 524 17 487
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 10 165 10 247 11 370
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5020 5083 5495
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 83 134 218
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji 5047 5012 5626
Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytow 15 18 31
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 6 309 7 277 6117
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 354 2713 1464
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 222 162 401
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 16 507 365
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 252 274 300
Pozostate zobowigzania 17 23 37
Rezerwy na zobowigzania 545 383 292
Pozostate pasywa 2903 3215 3258
PASYWA RAZEM 50 466 51820 54 270
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4.2. Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw K2 Internet S.A.

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy ustug 4 254 4391
Koszty sprzedanych ustug - 3419 - 3426
Zysk brutto ze sprzedazy 835 965
Koszty ogolnego zarzadu -1324 -1274
Strata ze sprzedazy - 489 - 309
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 182 99
Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 307 - 210
Przychody / koszty finansowe netto -39 -59
Strata przed opodatkowaniem - 346 - 269
Podatek dochodowy 42 36
Strata netto - 304 - 233
Strata na jedng akcje (zt) -0,12 -0,09
Strata za okres - 304 - 233
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - -
Zyski/straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres - 304 - 233
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4.3. Skroécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych K2 Internet S.A.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN'000 PLN'000
Strata przed opodatkowaniem - 346 - 269
Amortyzacja 746 773
Odsetki finansowe netto 30 40
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej -21 - 608
Zmiana stanu naleznosci 197 -2204
Zmiana stanu pozostatych aktywow 62 -74
Zmiana stanu rezerw i pozostatych pasywow - 150 568
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych - 306 245
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 212 -1529
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 212 -1529
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 444 1337
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2 1142
Otrzymane zwroty pozyczek 338 190
Otrzymane dywidendy - -
Otrzymane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej 104 5
Wydatki - 26 - 46
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych - 26 - 46
Udzielone pozyczki - -
Wydatki na jednostki zalezne i stowarzyszone - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 418 1291
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy - 346
Zaciggniecie pozyczek i kredytow - 346
Wydatki - 576 -172
Sptata pozyczek i kredytow - 494 -5
Wyptata dywidendy -
Zaptata rat leasingu finansowego -73 - 159
Ptatnosci z tytutu odsetek finansowych -9 -8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 576 174
Przeptywy razem
Przeptywy pieniezne netto razem 52 - 64
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 52 - 64
Srodki pieniezne na poczatek okresu 70 356
Srodki pieniezne na koniec okresu 122 292
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4.4, Skrocone srédroczne jednostkowe zestawienie zmian kapitale wtasnym K2 Internet S.A.

Kapitat z emisji akcji Kapitat rezerwowy z

powyzej ich wartosci tytutu emisji akcji Wynik okresu Razem kapitat

Kapitat podstawowy nominalnej Zyski zatrzymane pracowniczych biezgcego wiasny

Stan na 01.01.2016 2485 12 070 22112 349 - 37 016
Wynik netto od 01.01.2016 do 31.03.2016 - 233 - 233
Stan na 31.03.2016 2485 12 070 22112 349 - 233 36783
Stan na 01.01.2016 2485 12 070 22112 349 - 37 016
Wynik netto za 2016 - - - - - 235 - 235
Wyptacona dywidenda - - - 2485 - - - 2485
Stan na 31.12.2016 2485 12 070 19 627 349 - 235 34 296
Stan na 01.01.2017 2485 12 070 19 392 349 - 34 296
Wynik netto od 01.01.2017 do 31.03.2017 - - - - - 304 - 304
Stan na 31.03.2017 2485 12 070 19 392 349 - 304 33992
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4.5. Wybrane informacje objasniajgce

4.5.1. Podstawa prawna sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze  skrocone  srodroczne  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w kwestiach

nieuregulowanych w tych standardach zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Podstawa prawna sporzadzenia skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Prezentowane skrocone srodroczne jednostkowe  sprawozdanie finansowe przedstawia: sytuacje finansowg
K2 Internet S.A. na dzien 31 marca 2017 r. oraz dane porownawcze na 31 grudnia 2016 r. jak rowniez na dzien
31 marca 2016 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017
roku i 31 marca 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczose finansowa” oraz zgodnie z pozostatymi MSR i MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym K2 Internet S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

W niniejszym srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowania przez Spotke zasad rachunkowosci i gtowne zrodta szacowania niepewnosci byty takie same jak

opisane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym K2 Internet S.A. za rok zakornczony 31 grudnia 2016 r.

Waluta pomiaru i waluta skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, o ile nie wskazano

inaczej jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke.

Zatwierdzenie skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

w dniu 16 maja 2017 r.
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4.5.2. Uzupetniajace informacje o kosztach operacyjnych K2 Internet S.A.

Koszty wedtua rodzaiu od 01.01.2017 od 01.01.2016
i g roazej do 31.03.2017 do 31.03.2016
Amortyzacja 746 773
Materiaty i energia 165 192
Ustugi obce 2962 2892
Podatki i optaty 58 135
Wynagrodzenia 683 524
Ubezpieczenia spoteczne i inne 110 104
Pozostate koszty 19 80
Razem 4743 4700
4.5.3. Rezerwy na zobowigzania K2 Internet S.A.
Rezerwy na zobowigzania 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Badanie bilansu 15 40 15
Rezerwa na urlopy 211 189 200
Rezerwa na wynagrodzenia 123 17 -
Rezerwa na pozostate koszty dotyczace biezgcego okresu 196 137 77
Razem: 545 383 292
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4.5.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi w tym Radg Nadzorczg i Zarzagdem
jednostki dominujacej

Transakcje i salda z jednostkami zaleznymi

() X
> C () ]
N = N <
ol S g 2 S S
(@) ; § fay -N c
N 9 0] ) O 8_ o ©
a & £ 2 o o e g £
@ S = c S =
) c O O © © 5 O
N = © 2 < c =4 £ c
> > 1 © ‘O © = £ ©
] 3 & < 3 Bs N 5
s s 2 2 5 5 s 53
S S b b o g > 23
& & 2 2 2 N < a R
1 kwartat 2017 i na dzier 31.03.2017 r. 3028 14 406 35 5558 1880 2 387 5047
1 kwartat 2016 i na dzieri 31.03.2016 r. 3069 35 335 71 4394 911 5363 5626
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
w K2 Internet S.A. do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016
Zarzad 66" 302! 491
Rada Nadzorcza 24 86 17

'Wykazane wynagrodzenie Zarzadu dotyczy jedynie K2 Internet S.A. Cztonkowie Zarzadu pobierajg takze wynagrodzenie w innych spotkach
z Grupy K2 Internet. tgczne wynagrodzenie Zarzadu w ramach Grupy Kapitatowej K2 Internet prezentowane jest w pkt. 2.5.12

4.5.5. Informacja uzupetniajgca

Pozostate informacje i objasnienia zostaty ujawnione w skroconym srodocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej K2 Internet.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet S.A.

Tomasz Tomczyk Rafat Ciszewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

tukasz Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej
powierzono sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Mariusz Tomczak
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