Transakcja sprzedazy
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Prezentacja inwestorska

23 czerwca 2022 roku



Zastrzezenie prawne

Poprzez udzial w niniejszej prezentacji lub przyjecie jej kopii, jako odbiorcy prezentacji, zobowigzuja sie Panstwo
do przestrzegania opisanych nizej warunkéw i ograniczen.

Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych K2 Holding S.A. z siedzibg w Warszawie (“Spotka”)
ani zaproszenia do sktadania ofert ich nabycia lub zapisu na papiery wartosciowe Spotki. Prezentacja nie zawiera informacji
na temat papieréw wartosciowych Spoéiki, jak i zasad ich nabywania. Nie stanowi rowniez zrodta informacji, ktére mogtoby
stanowi¢ podstawe decyzji dla odbiorcy o zawarciu jakiejkolwiek umowy lub zaciggnieciu jakiegokolwiek zobowigzania. Zadna
czes¢ prezentacji, jak rowniez fakt jej dystrybucji, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub zaciggniecia
jakiegokolwiek zobowigzania.

Ani Spotka, ani osoby dzialajagce w jej imieniu, poprzez tres¢ prezentacji nie udzielaja odbiorcy zadnych gwarancji ani
zapewnien, co do Scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badz opinii w niej zawartych. Informacje zamieszczone
W prezentacji moga ulec istotnym zmianom bez uprzedzenia odbiorcy. Spotka nie ma obowigzku aktualizowania, lub dbania
o aktualnos¢ informacji zawartych w prezentacji. Zalozenia odbiorcy prezentacji, ze informacje zawarte w prezentacji sa
kompletne, Sciste lub rzetelne, dokonywane sg na wtasne ryzyko.

Oswiadczenia zawarte w prezentacji, a dotyczace przysztosci Spotki, w szczegolnosci takie jak przewidywania dotyczace
rozwoju Spoéiki i jej podmiotow zaleznych oraz podmiotoéw stowarzyszonych i powiazanych, czy tez co do przychodéw Spotki
z okreslonych rynkéw, nie nalezy traktowac jako wigzacych. Ani Spoétka, ani osoby dzialajace w jej imieniu, poprzez
prezentacje i jej dystrybucje nie udzielaja zapewnienia ani gwarancji odbiorcy, ze przewidywania, o ktorych mowa powyzej
zostana speinione.

Spotka ani osoby dziatajace w imieniu Spoéiki, w szczegolnosci cztonkowie Zarzadu Spoiki, nie ponosza odpowiedzialnosci
z tytulu jakichkolwiek szkod powstatych na skutek wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci.



K : Podstawowe informacije o transakgji

» Sprzedaz 100% akcji Oktawave na rzecz Netia S.A.

udziat K2 Holding; pozostate udziaty — management.

wartos¢ firmy Oktawave (Enterprise Value).

wartos¢ dla akcjonariuszy K2H (Equity Value).

wplywy gotéwkowe K2H z transakcji sprzedazy Oktawave (+CF).

* Rozliczenie w dniu transakcji, brak odroczonych ptatnosci.
» Mozliwe niewielkie korekty ceny wynikajace ze zmian kapitatu obrotowego.
= Uzgodniona zostala kontynuacja wspolpracy miedzy Grupa K2 a Oktawave:
» Szereg umow dotyczacych wspotpracy, m.in. przy projektach informatycznych.

= Zakup ustug w Oktawave — min. 887 tys. zt rocznie przez dwa lata.



K : Podstawowe informacije o transakgji

tys. PLN
tys. PLN
tys. PLN
tys. PLN

Wartoéé przedsiebiorstwa (Enterprise value) 33700
Diug Oktawave do K2 Holding (-) -6 500
Korekty (pozostaty dtug, kapitat obrotowy, gotdéwka) (+) 773
Warto$é dla akcjonariuszy K2 Holding (Equity value) (=) 27 973
Udziat % K2 Holding w kapitale Oktawave 90,08%
Wartos¢ kapitatu wiasnego przypadajgca na K2 Holding (Equity value)

Koszt (warto$¢ kapitatowa inwestycji K2 Holding) (-) -10 297
Pozostate koszty transakcyjne (szacunek)* (-) -733
Podatek od transakgcji (szacunek) (-) -2 692

Zysk netto K2 Holding na sprzedazy Oktawave

tys. PLN

tys. PLN
tys. PLN

Wplywy gotéwkowe K2 Holding z transakcji sprzedazy Oktawave 26 132
Wplywy gotéwkowe K2 Holding na akcje z transakgji 1,28 zi

* koszty ustug prawnych, doradczych, wynagrodzenia premiowe itp.

tys. PLN



4 : Timeline procesu

Poczatek Badanie Otrzymanie oferty Negocjacje Finalizacja Wyptata
rozmow due diligence. zakupu 100% akcji warunkow i rozliczenie dywidendy.
z Netia S.A. Oktawave S.A. sprzedazy, uzyskanie transakcji.

zgod korporacyjnych.



K : Strategiczne uzasadnienie transakcji

= 10 lat na rynku z wiasnym [aaS
= 3 ]ata z Cloud Masters (migracje
do hyperscalerow)
= Unikalne kompetencje zespotu
= Dobry produkt (IaaS, Kubernetess)
= Staly wzrost biznesu, ale hamowany przez:
a) potrzeby capex,
b) skale dotarcia do rynku,
c) niewystarczajace synergie w Grupie K2

Netia

= Strategiczny focus na rozwigzania ICT

» Duza baza klientow B2B - potencjat do
upsellu chmury

= DNA operatora telekomunikacyjnego -
model biznesowy oparty na Capexie
i dlugoterminowych przychodach z bazy
klientow

» Witiasne Centra Danych

e

Kosztowe: Centra Danych, tacza, skala zakupowa sprzetu IT, kompetencje

Przychodowe: Upsell i crossell, wspolne dziatania sprzedazowe i marketingowe, wspolny

rozwoj produktu




I : Finansowe uzasadnienie transakgji

Enterprise value 33,7 min PLN

EBITDA (2021) 3,67 minPLN

EV/EBITDA 92  mnoznik

EBITDA (-CAPEX R&D)(2021) 194  min PLN

EV/(EBITDA (-CAPEX R&D)) 17,4  mnoznik



K : Finansowe uzasadnienie transakgji:
Porownanie z wyceng Grupy K2 w styczniu 2020.

36,3 min
33,7 min

Wplywy gotowkowe dla Grupy K2 I
26,1 min ze sprzedazy Oktawave istotnie
22,6 min przewyzszaja wycene catej Grupy K2
w styczniu 2020 roku.

EV catej Grupy K2 na dzien 31.12.2019 I
zblizone do obecnego, transakcyjnego
EV Oktawave.

Kapitalizacja CF K2H z EV K2H EV Oktawave
K2H 31.12.2019 transakacji 31.12.2019 transakcyjny
Oktawave

EV (Enterprise Value) jako kapitalizacja K2H skorygowana o zadtuzenie netto i kapitat mniejszosciowy



K : Finansowe uzasadnienie transakgji:
Porownanie z wyceng Grupy K2 z kwietnia 2022 roku

49,8 min

47,8 min
33,7 min
D ——
26,1 min 70%
4+“—r
52%
Kapitalizacja CF K2H z EV K2H EV Oktawave
K2H 12.04.2022 transakacji 12.04.2022 transakcyjny

Oktawave

Przed publikacjg informacji o ofercie
Netia S.A. wartos¢ rynkowa catej Grupy K2
wynosita 49,8 mln zi.

Wplywy gotowkowe dla Grupy K2
ze sprzedazy Oktawave to +50% tej wartosci,
podczas gdy Oktawave mialo:

25% udziatu w przychodach
operacyjnych Grupy K2

29% udziatu w EBITDA Grupy K2
<0% udziatu w EBIT Grupy K2

EV (Enterprise Value) jako kapitalizacja K2H skorygowana o zadtuzenie netto i kapitat mniejszosciowy



K : Finansowe uzasadnienie transakgji:
Porownanie wynikow Grupy K2 z i bez Oktawave w 2021 roku

123,8 min

Przychody 2021 Przychody operacyjne 2021

Grupa K2 z Oktawave B Grupa K2 bez Oktawave

Sprzedaz Oktawave zmniejsza skale
przychodowa Grupy K2.

12,9 min

\ 9.2 min

-29%

6,3 min 6,4 min

—_—>

+2%

EBIT 2021 EBITDA 2021

Grupa K2 z Oktawave B Grupa K2 bez Oktawave

Nie zmniejsza jednak EBIT i cash flow,
oraz nie ogranicza mozliwosci
rozwojowych Grupy K2.



K : Finansowe uzasadnienie transakgji:
Poréwnanie wynikow Grupy K2 z i bez Oktawave w Q12022

36,1 min

\31,3 min

-13%

20,7 min

\ 15,7 min

-24%

Przychody 102022 Przychody operacyjne 102022

Grupa K2 z Oktawave B Grupa K2 bez Oktawave

Sprzedaz Oktawave zmniejsza skale
przychodowa Grupy K2.

3,0 min

N

-22%

EBIT 1Q2022 EBITDA 1Q2022

B Grupa K2 z Oktawave Grupa K2 bez Oktawave

Nie zmniejsza jednak EBIT i cash flow,
oraz nie ogranicza mozliwosci
rozwojowych Grupy K2.



B : Zmiana struktury Grupy K2: 2 segmenty,
4 jednostki biznesowe

Grupa n 2

BT T

I Fabrity K2 Precise
+K2 Digital Products

I K2 Create

I PerfectBot



Il : Strukturaisegmenty operacyjne Grupy K2

K2 Precise — kampanie digitalowe,
kompleksowe wsparcie e-commerce, social,

programmatic, performance, SEQ/SEM, FABRITY Fabrity — kompleksowe wsparcie w zakresie

; . : . . tworzenia oprogramowania dla biznesu.
business intelligence, analityka, ustugi

planowania mediow.

PerfectBot — chatboty drugiej generacji,
(A perfectbot ktore rozumieja wiekszos¢ pytan klientéw,

Jd4VML40S

K2 Digital Products - projektowanie
produktéw cyfrowych i rozwigzan

dzieki czemu realnie odcigzaja Contact
dla e-commerce.

Center.

MARKETING

K2 Create - projektowanie i prowadzenie
kampanii zintegrowanych we wszystkich

mediach, opracowanie i wdrazanie
strategii komunikacji marek.




Id: Przeznaczenie $rodkéw z transakc;ji

Zarzad K2H rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyplate dywidendy (za rok 2021 + zaliczkowo za 2022) w wysokosci

Wyptata dywidendy — wrzesien 2022.

Pozostale $rodki bedg przeznaczone na rozwoj Grupy,
w tym akwizycje w segmencie software.



2

Dalsze dzialania

Outlook na H2: wzrost przychodow, ale presja inflacyjna moze
wplynac na rentownosc.

Priorytetem jest dalszy rozwoj segmentu Software.

Decyzje dotyczace finansowania PerfectBota — w ciggu
kwartatu.

Aktualizacja strategii Grupy K2 - Q3/Q4 2022.



Dziekujemy.

K2 Holding S.A.

ul: Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa
tel. +48 22 448 70 00

www.k2.pl, biuro@k2.pl



