nT dla nas to mozliwe

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ K2 INTERNET SPOEKA AKCYINA ZA 2016 ROK

Sprawozdanie Rady Nadzorczej K2 Internet Spotka Akcyjna: (i) z dziatalnosci w 2016 r.
oraz z (ii) wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet oraz Spotki K2 Internet S.A.
za rok 2016 i oceny sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej K2 Internet za rok 2016 i wniosku Zarzadu w
sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2016 i wyptaty akcjonariuszom kwoty z czesci kapitatu zapasowego
pochodzacej z zysku oraz z (iii) oceny sytuacji Spotki, (iv) oceny wykonywania przez Spotke obowigzkdw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego i (v) informacji o braku polityki prowadzenia dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze (dalej tagcznie ,Sprawozdanie Rady Nadzorczej K2

Internet Spotka Akcyjna za 2016 r.7)

Rada Nadzorcza spotki K2 Internet Spotka Akcyjna (,Spotka”, K2 Internet S.A") w 2016 r. dziatata zgodnie z postanowieniami
kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki | Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Dobrych Praktyk spotek notowanych na GPW.
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz dokonywata

finansowej kontroli dziatalnosci Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2016 r. wchodzity nastepujgce osoby:

— Grzegorz Stulgis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Janusz Zebrowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Tomasz Wotynko — Cztonek Rady Nadzorczej

— Robert Rzadca — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21 czerwca 2016 r.

— Dariusz Ciborski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22 listopada 2016 r.

- Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31 pazdziernika 2016 .
- Piotr Zbaraski — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 17 maja 2016 .

Pan Dariusz Ciborski oraz Pan Robert Rzadca spetniajg kryterium niezaleznosci. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie

spetniaja kryterium niezaleznosci zdefiniowanych przez zasade 11.2.3.

Gtowng formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji byty posiedzenia Rady Nadzorcze).

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza spotkata sie na szesciu posiedzeniach w

nastepujacych terminach:

23 lutego 2016 r. — na ktorym m.in. zaprezentowano i przedyskutowano wyniki finansowe OKTAWAVE za 2015 r., przedstawiono
biznes plan na 2016 r., omowiono m.in. strukture aktywow cloud computing w Grupie K2 i nowa inwestycje sprzetowg w

OKTAWAVE.

15 marca 2016 r. — na ktorym mu.in. Zarzad przedstawit wyniki finansowe za rok 2015 r. Rada Nadzorcza omowita i zatwierdzita
budzet na rok 2016 oraz przedyskutowata temat zarzadzania ptynnoscig w Grupie K2 oraz mozliwosci wyptaty dywidendy z zysku

za 2015 rok.

17 maja 2016 r. = na ktorym m.in. Zarzad zaprezentowat wyniki finansowe za pierwszy kwartat 2016 r. Rada Nadzorcza

zaopiniowata sprawy majace by¢ przedmiotem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzita sprawozdanie Rady
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nadzorczej oraz powotata zarzad spotki na nowg kadencje oraz wybrata audytora do przegladu i badania sprawozdan

finansowych za 2016 rok. .

6 wrzesnia 2016 r. — na ktorym m.in. Zarzad przedstawit wyniki finansowe za drugi kwartat 2016 roku oraz omowiono status

przegladu opcji strategicznych.

22 listopada 2016r. — na ktdrym m.in. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza w nowym sktadzie, Zarzad przedstawit wyniki finansowe

za trzeci kwartat 2016 r. Ponadto omowiony zostat m.in. rozwdj strategiczny OKTAWAVE.

7 grudnia 2016 r. — na ktorym m.in. Zarzad przedstawit i omowit wstepna wersje biznes planu na rok. Podjeto rowniez dyskusje

na dotyczgca rozwoju OKTAWAVE w oparciu o scenariusze wstepnego biznes planu na 2017 .

Rada Nadzorcza podejmowata rowniez uchwaty w trybie pisemnym. W dniu 21 czerwca 2016 r. podjeto dwie uchwaty. Pierwsza
z nich nr 1/0O/2016 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy konsorcjum, uzyskanie gwarancji dobrego wykonania oraz
poreczenie, druga nr 2/0O/2016 w sprawie zmiany uchwaty nr 6/0/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013 roku w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji innych niz obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa | przyjecia Programu
Emisji Obligacji dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej K2 Internet zmienionej uchwata Rady Nadzorczej nr 1/0/2014 z dnia 20
stycznia 2014 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 6/0O/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji innych niz obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa i przyjecia Programu Emisji Obligacji dla
podmiotéw z Grupy Kapitatowej K2 Internet. W dniu 28 listopada 2016 r. podjeto uchwate Nr 3/0/2016 dotyczaca wyrazenia

zgody na emisje obligacji innych niz obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszeristwa.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej dodatkowo uczestniczyli Cztonkowie Zarzgdu, a takze — w miare potrzeb - inni przedstawiciele
Spotki, badz spotek z Grupy K2.

W 2016 roku, tak jak w roku poprzednim, zgodnie z § 14 ust. 4 Statutu Spotki zadania Komitetu Audytu w rozumieniu ustawy z
dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649) oraz zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej (ust. IV, pkt 5), wykonywane
byty przez catg Rade Nadzorczg Spotki.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza monitorowata: proces sprawozdawczosci finansowej, wykonywania czynnosci rewizji
finansowej oraz niezalezno$ci biegtego rewidenta i podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Spotki
(jednostkowych i skonsolidowanych).

W minionym roku swojg uwage skupiata gtownie na analizie sprawozdan finansowych K2 Internet S.A. i Grupy Kapitatowej K2
Internet sporzadzonych za 2016 rok. W ramach wykonywania zadan Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza odbyta rowniez spotkania

z biegtym rewidentem.

Rada Nadzorcza dokonata samooceny swojej pracy w roku 2016 i ocenita jg jako efektywna. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej byli zaangazowani w prace Rady, uczestniczgc w wiekszosci przypadkdw w petnym sktadzie na jej posiedzeniach.
Oprocz pracy w czasie posiedzen, Cztonkowie Rady Nadzorcze), w tym gtdwnie Przewodniczgcy Rady Nadzorczej pozostawalli
w statym kontakcie z Zarzagdem Spotki, a w razie potrzeby rowniez z dyrektorem finansowym i dyrektorem operacyjnym K2
Internet S.A. W trakcie nieformalnych spotkan omawiano kwestie zwigzane z biezacg sytuacja oraz strategig dalszych dziatan

Spotki. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowac | kontrolowac dziatania jakie prowadzit Zarzad Spotki.
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Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z postanowieniami kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki | Regulaminu Rady Nadzorcze)
oraz Dobrych Praktyk spotek notowanych na GPW. Sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach
jej funkcjonowania oraz dokonywata finansowej kontroli dziatalnosci Spotki. Zakres zagadnien podlegajgcych ocenie Rady w roku
2016 byt szeroki. Na biezagco omawiano realizacje najwiekszych kontraktdw oraz dziatart biznesowych realizowanych przez
Spotke.

W 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity osoby o roznorodnych kompetencjach i doswiadczeniu, co umozliwito

wszechstronne badanie przedstawionych jej problemow.

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, w dniu 17 maja 2016 r., wybrata CSWP Audyt Sp. z 0. 0. ul. Kopernika
34, (wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3767,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow) do dokonania przegladu i badania sprawozdan finansowych

jednostkowych i skonsolidowanych Spotki sporzadzonych za rok 2016.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. za rok 2016." przedstawione przez Zarzad.

Wybrany przez Rade Nadzorczg Audytor zbadat ,Sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. za rok 2016." sporzgdzone przez Zarzad
K2 Internet S.A.

Zdaniem Audytora zbadane ,Sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. za rok 2016." we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez jej wynik
finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz  zwigzanymi z  nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityke)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez Audytora wynikami badania ,Sprawozdanie finansowe

K2 Internet S.A. za rok 2016.", Rada Nadzorcza:

1) Akceptuje przedtozone ,Sprawozdanie finansowe K2 Internet S.A. za rok 2016", na ktore sktada sie :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktodre po stronie aktywow i pasywodw zamyka sie suma
51.820 tys. ztotych,

- sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow wykazujace strate netto za rok 2016 w kwocie 235 tys.
ztotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.720 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 286 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace.

2) Wnosi do Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie ,Sprawozdania finansowego K2 Internet

S.A. za rok 2016”
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3) Wnosi do Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujacym osobom w zwigzku z petnieniem funkcji w
Zarzgdzie Spotki:

e Tomaszowi Tomczykowi — Prezesowi Zarzadu

e tukaszowi Lewandowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu

o Rafatowi Ciszewskiemu — Wiceprezesowi Zarzgdu

5) Pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia o pokrycie straty za rok 2016 w
wysokosci:  235.308,20 zt (dwiedcie trzydziesci piec tysiecy trzysta osiem ztotych, dwadziescia groszy) z czesci kapitatu
zapasowego pochodzacej z zysku jak rowniez wniosek Zarzadu w sprawie przeniesienia z czesci kapitatu zapasowego Spotki
utworzonej z zysku, kwoty 2.485.032, 00 zt (dwa miliony czterysta osiemdziesiat piec tysiecy ztotych trzydziesci dwa grosze) |

przeznaczenie jej na wyptate dywidendy . Dywidenda wyniesie 1 zt na jedna akcje Spotki.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i ocenita rowniez ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej K2 Internet za rok
2016 r." oraz ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] K2 Internet oraz Spotki K2 Internet S.A. za rok 2016.",

przedstawione przez Zarzad K2 Internet S.A.

Wybrany przez Rade Nadzorczg Audytor zbadat ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej K2 Internet za rok

2016 r.", sporzadzone przez Zarzad K2 Internet S.A.

Zdaniem Audytora zbadane ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] K2 Internet za rok 2016 r.", we
wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelny | jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez
na wynik finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej | przyjetymi zasadami (polityka)rachunkowosci
Grupy Kapitatowej, oraz

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa.

Informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] K2 Internet oraz Spotki K2 Internet S.A.
uwzgledniajg, we wszystkich istotnych aspektach postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej ,rozporzadzeniem” i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W Swietle wiedzy o Spodtce, jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych znieksztatcen w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet oraz Spotki K2 Internet S.A. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czes¢ Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] K2 Internet oraz Spotki K2 Internet S.A., zawiera informacje wymagane na podstawie
rozporzadzenia i innych obowigzujgcych przepisOw prawa oraz, ze informacje te, we wszystkich istotnych aspektach, sg zgodne

Z majacymi zastosowanie przepisami i z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Kierujgc sie dokonanymi ustaleniami witasnymi oraz przedstawionymi przez Audytora wynikami badania ,Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] K2 Internet za rok 2016 r.” Rada Nadzorcza:

1) Akceptuje przedtozone ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] K2 Internet za rok 2016 r.”, na ktore sktada
sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktdre po stronie aktywow | pasywow
zamyka sie sumg 56.665 tys. ztotych,
- skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow wykazujgce zysk netto w kwocie 417
tys. ztotych,
- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.068 tys. ztotych,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2 774 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace.

2) Wnosi do Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie ,Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej K2 Internet za rok 2016 r.”
3) Wnosi do Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej K2Internet i Spotki K2 Internet S.A. za rok 2016."

Rada Nadzorcza dokonata oceny sytuacji w spdtce K2 Internet S.A., z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrzne),
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego oraz sposobu wypetniania przez spotke obowigzkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentow papierow wartosciowych.

W roku obrotowym 2016 Rada Nada Nadzorcza Spodtki na biezagco monitorowata realizacje plandw strategicznych Spotki w
zakresie:

- realizacji planow budzetowych;

- strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe] K2 Internet;

- potencjalnych opcji strategicznych w odniesieniu do obszardow biznesowych Grupy, w szczegolnosci poszukiwania inwestorow
strategicznych, zawarcia aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o innej strukturze oraz sposobu wykorzystania ewentualnie

pozyskanych srodkow.

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita dziatalnose Zarzadu w 2016 r., w zakresie zarzadzania Spotka | Grupg Kapitatowg K2

Internet, wynikow finansowych i zrealizowanych dziatan w obecnych warunkach rynkowych.

Sytuacje finansowg Spotki i Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. przedstawiong w sprawozdaniach finansowych za 2016 r. Rada

Nadzorcza ocenia jako dobra.

W 2016 r. segment agencyjny mierzyt sie z utrzymaniem dotychczasowej rentownosci i rozpoczat prace nad podniesieniem
jakosci dziatania z perspektywy rentownosci projektow, czego efekty byty widoczne juz w koncowce roku. Segment

infrastrukturalny dziatajgcy w ramach marki OKTAWAVE przeprowadzit najwieksze dotychczas dziatania inwestycyjne w
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infrastrukture techniczng, ktére blisko podwoity dostepng moc obliczeniowg i dajg solidne podstawy pod realizacje wzrostow
sprzedazy i wynikdw w kolejnym roku. Segment mediowy dos$wiadczyt zmian w portfelu klientow, ktére uniemozliwity mu
utrzymanie zesztorocznego rezultatu. Jednoczesnie rozwingt kompetencje w obszarach, ktore beda kluczowe w pozyskiwaniu
klientow i realizacji marzowych projektéw mediowych. Segment rozwigzan IT prezentujgcy dziatalnosc marki FABRITY osiggnat
istotny wzrost przychodow przy jednoczesnym wzroscie rentownosci dzieki konsekwentnie realizowanej strategii.

Dynamika przychodow Grupy K2 Internet w 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego wyniosta 7,7%. Wartos¢ sprzedazy
rocznej, po rekordowym czwartym kwartale 2016 roku, osiggneta 94.373 tys. zt. Nastgpit spadek marzy EBITDA © 1,2 p.p. 0siggajac
poziom 5,8%, a wynik EBITDA spadt o 11,2%, kwotowo 0siggajgc wartosc¢ 5.483 tys. zt.

Ze wzgledu na wielkosc¢ spotki, rodzaj | skale prowadzonej dziatalnosci, spdtka K2 Internet S.A. nie ustanowita odrebnej funkgji
audytu wewnetrznego i niezaleznego audytora wewnetrznego, w zwigzku z czym nie przygotowuje rowniez sprawozdan
dotyczacych skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej zarzadzania ryzykiem i compliance. Zgodnie z § 14 ust. 4 Statutu
Spotki oraz pkt. IV ust. 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, zadania Komitetu Audytu poczawszy od dnia 15.12.2010 r. wykonywane
sg przez Cata Rade Nadzorcza. Za systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance odpowiedzialne s3

osoby z dziatu finansow.

Spotka w sposob prawidtowy wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w  Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez Emitentow Papierdw Wartosciowych.

Spotka K2 Internet S.A. nie prowadzita w 2016 r. dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Spotka nie posiada rowniez zdefiniowanej polityki w tym zakresie.

Rada Nadzorcza K2 Internet S.A.

Grzegorz Stulgis

Janusz Zebrowski

Dariusz Ciborski

Robert Rzadca

Tomasz Wotynko
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