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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA PLANU
POLACZENIA SPOLEK FABRITY HOLDING SPOLKA AKCYJNA (SPOLKA
PRZEJMUJACA) ORAZ FABRITY SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA)

Dla Sadu Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego oraz Zarzagddéw Spotek Fabrity Holding Spétka Akcyjna
i Fabrity Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia na temat poprawnosci i rzetelnosci planu potgczenia spotek Fabrity
Holding Spotka Akcyjna (dalej ,Spotka Przejmujgca”), Fabrity Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej ,Spétka Przejmowana”), (dalej ,Plan Potgczenia®), zostata
przygotowana na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
14 listopada 2024 roku (Sygnatura akt: WA.XIII Ns-Rej.KRS 61862/24/663), ktory
wyznaczyt do zbadania Planu Pofgczenia Przemystawa Piske, biegtego rewidenta
wpisanego do rejestru prowadzonego przez Polskg Izbe Biegltych Rewidentéw pod
numerem 13015, przeprowadzajgcego badanie w imieniu CSWP Audyt Prosta Spétka
Akcyjna.

Zarzady taczgcych sie Spoétek, w zwigzku z wymogami z art. 499 §1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (dalej ,KSH”) przygotowaty zatgczony
do niniejszej opinii Plan Potgczenia z nastepujgcymi zatgcznikami:

e Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Fabrity Holding S.A. w sprawie Potgczenia,
podwyzszenia kapitatu zakladowego Fabrity Holding S.A. oraz zgody na
proponowane zmiany Statutu Fabrity Holding S.A.;

e Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Fabrity Sp. z 0.0. w sprawie Potgczenia,
podwyzszenia kapitatu zakladowego Fabrity Holding S.A. oraz zgody na
proponowane zmiany Statutu Fabrity Holding S.A.;

e Projekt zmian Statutu Fabrity Holding S.A.;

e Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2024 r.;

e Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2024 r;
Oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Fabrity sporzgdzong dla
celéw Potgczenia na dzien 1 lipca 2024 r.

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000982475

NIP: 5252523102

REGON: 145894054 1
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Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie z ktérymi powinien zosta¢ sporzgdzony Plan Potgczenia stanowig
przepisy art. 499 i art. 500 KSH.

Wykonanie ustugi atestacyjnej

Ustuga zostata wykonana zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych
Niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw (dalej ,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, ze Plan Potgczenia zostat
sporzgdzony kompletnie zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie.

Wybér procedur podczas badania planu potgczenia zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia w Planie Potgczenia istotnych znieksztatcen
wskutek celowych dziatan badz bteddéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty
rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng zwigzang z przygotowaniem Planu
Pofgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie zas w celu
wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadow tgczgcych sie spotek

Za sporzadzenie Planu Potgczenia oraz za rzetelnos¢, prawidtowos$¢ i kompletnosé
informacji i danych zawartych w udostepnionych biegtemu rewidentowi podczas badania
dokumentach oraz prawdziwos¢ udzielonych wyjadnien odpowiadajg Zarzady
taczgcych sie spotek.

OdpowiedzialnoS¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii 0 jego
poprawnosci i rzetelnosci stosownie do postanowien art. 503 KSH.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie Planu Potgczenia zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy przy zatozeniu
rzetelnosci, poprawnosci i kompletnosci wszelkich informacji przedstawionych nam,
omawianych z nami lub w inny sposob udostepnianych nam przez Spétke Przejmujgca
i Spotke Przejmowang. Nie byto naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny
lub wyceny aktywow i pasywéw Spétki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;j.

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci potgczenia
i alternatywnych potgczen ze stronami trzecimi. Nie byto naszym zadaniem rozpatrzenie
zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku z potgczeniem lub innymi transakcjami
z nimi powigzanymi. Opinia nie stanowi rekomendacji dla zadnego akcjonariusza badz
udziatowca w zakresie sposobu gtosowania w sprawie proponowanego potgczenia ani
w zadnej sprawie zwigzanej z potgczeniem.
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W zwigzku z powyzszym badanie polegato na przeprowadzeniu m.in. nastepujgcych

procedur:

e Sprawdzenie, czy plan potgczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 KSH oraz
czy zawiera wszystkie wymagane zatgczniki, a takze czy zataczniki te sg zgodne
z KSH;

o Weryfikacji zasadnosci uzytych metod dla okreslenia proponowanego w planie
pofgczenia stosunku wymiany udziatow Spoétki Przejmowanej na akcje Spofki
Przejmujacej, w tym poprzez weryfikacje zasadnosci metod uzytych do okreslenia
wartosci Spotki Przejmowanej oraz wartosci Spotki Przejmujacej przyjetych dla
ustalenia parytetu wymiany udziatéw na akcje;

e Weryfikacji poprawnosci ustalenia parytetu wymiany udziatbw, w tym poprzez
weryfikacje poprawnosci ustalenia wartosci Spétki Przejmowanej oraz wartosci
Spoétki Przejmujacej przyjetych dla ustalenia parytetu wymiany udziatéw na akcje.

Badanie Planu Potagczenia zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien
art. 502 KSH. Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢, ze Plan Potgczenia nie zawiera istotnych
znieksztatcen i uzyskac¢ wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Wymogi kontroli jakoSci

Firma audytorska stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 Zarzgdzanie jako$cig dla
firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdarn finansowych lub zlecenia innych
ustug atestacyjnych lub pokrewnych przyjete uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nimi Firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnos¢ z wymogami niezaleznoSci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki
zawodowej ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla
Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przyjete standardy sg oparte na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego
postepowania.
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Opinia

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe
do wyrazenia opinii 0 poprawnos$ci i rzetelnosci Planu Potgczenia. Naszym zdaniem Plan
Potgczenia Spotek Fabrity Holding Spoétka Akcyjna z Fabrity Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostat sporzadzony w sposob poprawny irzetelny. W Planie
Pofgczenia zawarte sg wszelkie niezbedne informacje okreslone w art. 499 §1 KSH.

W szczegolnosci uwazamy, ze:

Stosunek wymiany udziatéw, o ktérym mowa w art. 499 §1 pkt 2, zostat ustalony
nalezycie;

Opisane w Planie Pofgczenia metody uzyte dla okreslenia stosunku wymiany
udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej sg zasadne;

Zawarte sg wszelkie niezbedne informacije i zatgczniki okreslone w art. 499 §1 i §2.

Szczegoine trudnosci zwigzane z wyceng udziatdw tgczgcych sie spotek

Nie zgtaszajgc zastrzezen w stosunku do ustalonego stosunku wymiany udziatow
zwracamy uwage na ponizsze kwestie, ktore inaczej przedstawione, zastosowane lub
zinterpretowane mogtyby mie¢ wplyw na ustalony stosunek wymiany udziatow:

Bilans Spétki Przejmujgcej, bedacy punktem wyjscia do zastosowania metody
skorygowanych aktywow netto, nie podlegat obowigzkowi i nie byt badany przez
niezaleznego biegtego rewidenta;

Bilans Spdtki Przejmowanej sporzgdzony na dzien 1 lipca 2024 r., bedgcy punktem
wyjscia do zastosowania metody dochodowej, nie podlegat obowigzkowi i nie byt
badany przez niezaleznego biegtego rewidenta;

Wyceny Spotek majg co do zasady wiele elementéw polegajacych na osadzie.
W przypadku doboru innych metod lub zastosowania innych parametréw wyniki
mogtyby sie rézni¢ od przedstawionych,;

Rzeczywiste przychody i koszty mogg roznic sie od przychodéw i kosztow ujetych
w wycenie metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, poniewaz
przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, zas
spowodowane tym odchylenia mogg byc¢ istotne. Wycena jest ze swej natury
obarczony niepewnoscig i tym samym nie jesteSmy w stanie wyrazi¢ i nie wyrazamy
opinii, czy faktycznie przychody i koszty bedg zgodne z tymi wykazanymi w wycenie
oraz czy powstata roznica bedzie istotna;

Poza prognozami finansowymi szczegdlnie istotny wptyw na wycene metoda
przeptywdw pienieznych majg zatozenia dotyczgce $redniowazonego kosztu
kapitatu stanowigcego podstawe wyliczenia stopy dyskonta oraz zatozenia
dotyczgce stopy wzrostu wolnych przeptywow pienieznych poza okresem prognozy.
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Ograniczenia wykorzystania raportu

Nasza opinia z badania Planu Potgczenia zostata sporzadzona wytacznie dla Sadu
Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz Zarzaddéw Spotek Fabrity Holding S. A. i Fabrity Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w zwigzku z ich planowanym potgczeniem i nie moze
byC uzyta i przekazywana w zadnym innym celu bez naszej uprzedniej pisemnej zgody,
z wyjatkiem sytuacji wymaganych przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. Nie
przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.
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